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  شركت گسترش سرمايه گذاري ايرانيان
 (سهامي عام)

  

  گزارش تفسيري مديريت

 ٢٩/١٢/١٤٠٠سال مالي منتهي به 
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  ت مطالبسفهر

  

 شماره صفحه  عنوان

 ٤  ماهيت كسب و كار -الف 

 ٩  مصوب شركت چارت سازماني -ب 

 ١٥  معيارهاي سنجش عملكرد  - ج

 ١٧  نتايج عمليات و چشم اندازها  - د

 ٢٠  تحليل بازار و چشم انداز آينده – هـ

 ٢٤  يج سرمايه گذاريحوزه هاي را - و

 ٢٨  اهداف مديريت و راهبردهاي اتخاذ شده براي دستيابي به اهداف - ز

 ٣٠  اقدامات صورت گرفته در خصوص الزامات دستور العمل حاكميت شركتي -ح

 ٣٠  مهمترين منابع ريسك ها و روابط - ط

 ٣٣  همترين فرصت ها و تهديدات شركت و بازار سرمايهم - ي

 ٣٤  خلاصه اي از اطلاعات شركت - ك
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  سازمان بورس و اوراق بهادار
  

  با سلام و احترام

و  ٠٣/٠٥/١٣٨٦دستورالعمل اجرايي افشاي اطلاعات شركت هاي ثبت شده نزد سازمان بورس و اوراق بهادار مصوب  ٧در اجراي مفاد ماده 

هيأت مديره سازمان بورس و اوراق بهادار (ابلاغيه شماره  ١٤/٠٩/١٣٩٦و  ٢٨/٠٤/١٣٩٦،  ٢٧/٠٦/١٣٨٩،  ٠٦/٠٤/١٣٨٨اصلاحيه مورخ 

در سامانه كدال) ناشر پذيرفته شده در بورس مكلف به افشاي گزارش تفسيري  ٣٩٩٩٤٦به شماره پيگيري  ٢٩/٠٩/١٣٩٦مورخ  ٢٩٣٨٦/١٢٢

  شش، نه و سالانه مي باشد.مديريت در مقاطع سه، 

گزارش حاضر به عنوان يكي از گزارش هاي هيأت مديره مبتني بر  اطلاعات ارائه شده در صورت هاي مالي بوده و اطلاعاتي را در خصوص 

عنوان  تفسير وضعيت مالي، عملكرد مالي و جريان هاي نقدي شركت براي تشريح اهداف و راهبردهاي خود جهت دستيابي به آن اهداف به

  مكمل و متمم صورت هاي مالي ارائه مي نمايد.

گزارش تفسيري مديريت شركت گسترش سرمايه گذاري ايرانيان(سهامي عام) طبق ضوابط تهيه گزارش تفسيري مديريت تهيه شده و در 

  به تأييد هيأت مديره رسيده است. ١٠/٠٢/١٤٠١تاريخ 

  

 رديف

مديرهاعضاي هيئت  

و   

مديرعامل   

 امضا سمت نماينده

 داود آقامحسني ١
توليدي و صنعتي گوهرفامشركت   

)خاص(سهامي   
مديرهرئيس هيئت  

 

 مسعود شجاعي ٢
گذاري سليم شركت سرمايه  

 (سهامي عام)

نائب رئيس 

مديرههيئت  
 

تعاوني امداد كار ايرانيانشركت  علي اكبر خادم ٣ مديرعامل و عضو  

مديرههيئت  
 

 علي عالي زاده ٤
ايمن خودرو شرقشركت   

 (سهامي خاص)
مديرهعضو هيئت  

 

ساتراپ رنگشركت  محمدرضا احمدي ٥ مديرهعضو هيئت   
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  مشخصات اعضاء هيأت مديره

  تحصيلات  تاريخ انتصاب  سمت  نماينده  اعضاي هيأت مديره
و مزاياي حقوق 

  ماهانه
  (ميليون ريال)

  سوابق كاري

شركت توليدي و 
  صنعتي گوهرفام

داود 
  آقامحسني

رئيس هيأت 
  مديره

  ليسانس حسابداري  ١٦/٠٨/١٤٠٠
حق حضور مطابق 

  مصوبه مجمع

تاكنون، عضو  ١٣٩٤رئيس اداره اوراق بهادار شركت ايران خودرو از 
هيأت مديره شركت نگار نصر سهم، حسابرس داخلي شركت سايپا به 

سال، مدير مالي و اداري شركت صنايع سنگبري سنگستان به  ١٨مدت 
  ماه، مسئول امور مالي و حسابداري شكت تحليلگران سيستم ٦مدت 

شركت سرمايه گذاري 
  سليم

مسعود 
  شجاعي

نائب رئيس 
  هيأت مديره

٠٤/١٢/١٤٠٠  
فوق ليسانس 

  حسابداري
١٦٦ 
 

معاونت مالي و سرمايه گذاري شركت گسترش سرمايه گذاري ايرانيان، 
مالي و اداري و  عضو غيرموظف هيأت مديره شركت قند بيستون، مدير

  رئيس حسابداري شركت گسترش سرمايه گذاري ايرانيان

شركت تعاوني امداد 
  كار ايرانيان

علي اكبر 
  خادم

مديرعامل و 
عضو هيأت 

  مديره
١٦/٠٨/١٤٠٠  

فوق ليسانس 
  حسابداري

١٨٦  
مديرعامل شركت گسترش سرمايه گذاري ايرانيان، رئيس اداره نظارت 

سازمان بورس و اوراق بهادار، كارشناس بر ناشران صنعتي و معدني 
  نظارت بر ناشران سازمان بورس و اوراق بهادار

شركت ايمن خودرو 
  شرق

  علي عالي زاده
عضو هيأت 

  مديره
١٦/٠٨/١٤٠٠  

فوق ليسانس 
  حسابداري

حق حضور مطابق 
  مصوبه مجمع

مديرعامل و عضو هيأت مديره شركت سبدگردان كوروش از خرداد 
مشاور بازار سرمايه شركت گروه صنعتي انتخاب تاكنون،  ١٤٠٠

  سال ١الكترونيك آرمان به مدت 

  شركت ساتراپ رنگ
محمدرضا 

  احمدي
عضو هيأت 

  مديره
١٦/٠٨/١٤٠٠  

فوق ليسانس 
  حسابداري

حق حضور مطابق 
  مصوبه مجمع

تاكنون، مدير مالي  ٩٩مدير مالي شركت سرمايه گذاري سليم از آذر 
سال، رئيس  ٥ي ايران خودرو به مدت شركت گسترش سرمايه گذار

سال، كارشناس ارشد  ٢حسابداري شركت سيمان شمال به مدت 
سال، كارشناس  ١حسابداري شركت پترو گوهر فراساحل كيش به مدت 

 ١ارشد حسابداري شركت مهندسي نيروي نفت و گاز سپانير به مدت 
  سال ٤سال، حسابرس سازمان حسابرسي به مدت 

  ب وكار الف ) ماهيت كس

ـــموض به توجه با عام) سهامي(ايرانيان  گذاري ترش سرمايهسگ شركت          در گذاري سرمايه امكان خود فعاليت وعـ

 صندوق گذاري سرمايه واحدهاي ايران، فرابورس در شده منتشر مشاركت اوراق بهادار، اوراق در بورس شده منتشر سهام

 فيزيكي هاي دارايي ها، بانك نزد سپرده هاي گواهي گرانبها، فلزات و بورس از خارج بهادار اوراق، گذاري سرمايه هاي

 گزارش مورد مالي دوره  در شركت .باشد مي دارا را توليدي واحدهاي و اقتصادي هاي پروژهو ساير  بورس در معاملهقابل 

 و گذاري نموده سرمايه ... و مشاركت اوراق بورس، از خارج شركتهاي سهام بورس، در شده پذيرفته هاي شركت در سهام

 ايـفض بر تأثيرگذار لليـالم بين عوامل مهمترين لهـجم از .است ودهـنم ها حوزه اين به معطوف را خود فعاليت تمركز

ـــش كار و كسب برخي از شاخص  رشد و ها كاموديتي قيمت روند تغييرات جهاني، اقتصاد كلان شرايط به توان مي ركتـ

صاد هاي شاره جهان اقت صاد سطح در. نمود ا  بانكي، گذاران سپرده به سود پرداختي نرخ بانكي، سود نرخ نيز داخلي اقت

 اســاس بر .دارند مســتقيمي تأثير شــركت عمليات بر كه هســتند عواملي مهمترين از نفت قيمت و ارز نرخ نوســانات

سنامه سا سبد مديريت گزارش، مورد دوره در آن گذاري سرمايه هاي حوزه و شركت هاي فعاليت ماهيت و  ا  بهينه 

سي هاي گذاري سرمايه سزايي شركت تأثير عملكرد بر تواند مي بور شته ب شد دا  بالايي اهميت از سهامداران نزد و با

  .باشد برخوردار
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 تاريخچه فعاليت 

قانون بازار  ١ماده  ٢١و  ٢٠ يموضوع بند ها يمال ينهاد ها قياز مصاد انيرانيا يگذار هيشركت گسترش سرما

 يشركت  ط نيگردد . ا يمصوب م ديجد يمال يو نهاد ها قانون توسعه ابزار ها ١اوراق بهادار و بند هـ ماده 

 ريدر اداره ثبت شركتها و موسسات غ ١٠١٠٢٦٨٢٨٣٥ يبا شناسه مل ٠٧/٠٥/١٣٨٣ مورخ ٢٢٧١٢٤شماره 

 خيشد و در تار ليعام تبد يبه سهام ١٣٨٧ /٠٩/٠٩ خيتارخاص ثبت و در  يتهران بصورت شركت سهام يتجار

 يگذار هياست. درحال حاضر شركت گسترش سرما دهيگرد رشيدر فرابورس پذ "وگستر"با نماد  ٠٤/٠٧/١٣٨٩

 يگذار هيگروه، شركت سرما يياست و شركت نها  ميسل يگذار هيشركت سرما يفرع يجزو شركت ها انيرانيا

  باشد . يم ميسل

  باشد. يم ٣واحد  - ٢٩٥پلاك  -كوچه بهارستان دوم  - يجنت آباد شمال -شركت درتهران يمركز اصل ينشان

 موضوع فعاليت شركت طبق اساسنامه 

 موضوع فعاليت اصلي

 ياوراق بهادار دارا ريسا ايصندوق ها  يگذار هيسرما يدر سهام، سهم الشركه، واحدها يگذار هيسرما -الف 

 اي ييكه به تنها يبا هدف كسب انتفاع به طور يگذار هيسرما يصندوق ها ايشركت ها، موسسات  يحق را

 اريرا در اخت ريپذ هيسرما يگذار هيصندوق سرما ايبه همراه اشخاص وابسته خود، كنترل شركت، موسسه 

 .ابديدر آن نفوذ قابل ملاحظه ن اينگرفته 

 اي ريانتخاب مد ييو توانا ستين يحق را ياوراق بهادار كه به طور معمول دارا ريدر سا يگذار هيسرما -ب 

 دهد. يكنترل ناشر را به مالك اوراق بهادار نم

 موضوع فعاليت فرعي 

 يگذار هيسرما يو سپرده ها يبانك يسپرده  يدر مسكوكات، فلزات گران بها، گواه يگذار هيسرما -الف 

  مجاز. ياعتبار ينزد بانك ها و موسسات مال
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 ياوراق بهادار دارا ريسا ايصندوق ها  يگذار هيسرما يدر سهام، سهم الشركه، واحدها يگذار هيسرما -ب 

 اي ييكه به تنها يبا هدف كسب انتفاع به طور يگذار هيسرما يصندوق ها ايشركت ها، موسسات  يحق را

 اريرا در اخت ريپذ هيسرما يگذار هيرماصندوق س ايبه همراه اشخاص وابسته خود، كنترل شركت، موسسه 

  .ابديدر آن نفوذ قابل ملاحظه ب اي گرفته

 يساختمان يو پروژه ها يديتول يپروژه ها ،يكيزيف يها ييها از جمله دارا ييدارا ريدر سا يگذار هيسرما -ج 

  با هدف كسب انتفاع.

  ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از جمله: -د 

 يگذار هيسرما يسمت در صندوق ها رشيپذ -

 اوراق بهادار. يبازار گردان يمال نيتام -

 اوراق بهادار. يسينو رهيمشاركت در تعهد پذ -

 حداقل سود اوراق بهادار. اياصل  ،ينقدشوندگ نيتضم -

ماده، در حدود مقررات و مفاد اساسنامه  نيمذكور در ا يها تيفعال ياجرا يتواند در راستا يشركت م -ه 

صادرات  ايافتتاح كند و به واردات  يبانك ياعتبار اسناد اي دينما ييدارا ليتحص اي يمال لاتياقدام به اخذ تسه

 ياجرا يمجاز است كه در راستا ياقدامات فقط در صورت نيمربوطه را انجام دهد. ا يكالا بپردازد و امور گمرك

  شركت ضرورت داشته باشند و انجام آنها در مقررات منع نشده باشند. يها تيفعال

شده در بورس اوراق  رفتهيپذ يدر سهام شركت ها يگذار هيمورد گزارش سرما يدوره مال يشركت ط تيفعال

  بهادار بوده است .
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 سرمايه شركت 

ه شرح ميليون ريال بوده كه طي چند مرحله ب ١٠٠,٠٠٠سرمايه شركت در بدو تاسيس مبلغ       

  فته است .افزايش يا ٢٩/١٢/١٤٠٠سال مالي منتهي به ميليون ريال تا پايان  ٤٠٠,٠٠٠زير به مبلغ 
  ١٤٠٠ الي ١٣٨٣تغييرات سرمايه در طي سالهاي 

 )ميليون ريالمبالغ به (  

  محل تأمين  پس از افزايش سرمايه  افزايش سرمايه  تاريخ ثبت  تاريخ

١٠/٠٥/٨٣٣١  بدو تأسيس  آورده نقدي ١٠٠,٠٠٠ ١٠٠,٠٠٠ 

١٧/٠٣/١٣٨٤  ١٣٨٤سال  مطالبات حال شده ١٥٠,٠٠٠ ٥٠,٠٠٠ 

١٢/٠٤/٨٥٣١  ١٣٨٥سال  مطالبات حال شده ٣٠٠,٠٠٠ ١٥٠,٠٠٠ 

٢٧/٠٤/١٣٨٦  ١٤٠٠ الي ١٣٨٦سال  شدهمطالبات حال  ٤٠٠,٠٠٠ ١٠٠,٠٠٠ 

  مطالبات حال شده و آورده نقدي ٨٠٠.٠٠٠ ٤٠٠.٠٠٠   در دست اقدام
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 تركيب سهامداران 

  :باشدمي جدول زيربه شرح  ٢٩/١٢/١٤٠٠ منتهي بهسال مالي تركيب سهامداران شركت در پايان     

 درصد مالكيت تعداد سهام مشخصات سهامدار گروه سهامداران

٣٣,٨% ١٣٥,٠٥٣,٦٢٠ گذاري سليمشركت سرمايه  اشخاص حقوقي  

 %١.٧ ٦,٩٨٢,٣٣٥  توليدي و صنعتي گوهرفامشركت  اشخاص حقوقي

 %٠.٤ ١,٥٦٢,٦٢١  ساير اشخاص حقوقي ساير اشخاص حقوقي

 %٦٤.١ ٢٥٦,٤٠١,٤٢٤  اشخاص حقيقي اشخاص حقيقي

٠٠٠،٠٠٠،٤٠٠ جمع  %١٠٠  

  

٢٩/١٢/١٤٠٠ كت در تاريخشرنمودار تركيب سهامداران 

   

  

يمسرمايه گذاری سل
٣۴%

رفامتوليدی و صنعتی گوه
٢%

یساير اشخاص حقوق
٠%

یاشخاص حقيق
۶۴%
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  چارت سازماني مصوب شركتب ) 
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  كميته هاي تخصصي 

كميته هاي تخصــصــي فعال در شــركت مشــتمل بر كميته ســرمايه گذاري، كميته حســابرســي داخلي، كميته كميســيون  

  معاملات، كميته انتصابات و كميته مبارزه با پولشويي مي باشد.

سرمايه گذاري زير نظر هيئت مديره و مديرعامل - شكل و كميته  شاوران  مت شركت و م سرمايه گذاري، مديرعامل  از مدير 

ــركت در جهت ارزيابي عملك و مدعوين ســرمايه گذاري مديرعامل رد واحد ســرمايه گذاري و به صــورت ماهانه در محل ش

به هاي آتي تشكيل مي گردد. مصوبات اين كميته به صورت منظم دهاي بازار سرمايه و ارائه سياستو تهدي بررسي فرصت ها

  هيئت مديره شركت ارائه شده و نقطه نظرات آنان مورد بررسي و مورد اجرا قرار مي گيرد.

كميته حسابرسي براساس منشور كميته حسابرسي تدوين شده توسط سازمان بورس و اوراق بهادار تشكيل شده كه يكي از  -

شاوره اي و نظا ضاي هيئت مديره به عنوان رئيس كميته و به عنوان بازوي م شركت فعاليت خود را در اع رتي هيئت مديره 

هاي راهبردي و اجرايي شركت، پيگيري، تسهيل و تسريع  دوره مالي مورد گزارش با هدف ارتقاي كيفيت در تصميم گيري

 در روندها و فعاليت هاي اجرايي شركت در چارچوب كلي نظام راهبردي شركتي سامان داده اند. 

نام و نام 

  خانوادگي
  سمت

تاريخ 

  انتصاب
  سوابق كاري  تحصيلات

داود 
  آقامحسني

  ٠١/٠٦/١٤٠٠  رئيس كميته
ليسانس 
  حسابداري

ودرو از رئيس هيأت مديره و عضو غيرموظف شركت گسترش سرمايه گذاري ايرانيان، رئيس اداره اوراق بهادار شركت ايران خ
اري سال، مدير مالي و اد ١٨تاكنون، عضو هيأت مديره شركت نگار نصر سهم، حسابرس داخلي شركت سايپا به مدت  ١٣٩٤

  ل امور مالي و حسابداري شكت تحليلگران سيستم ماه، مسئو ٦شركت صنايع سنگبري سنگستان به مدت 

كيوان 
  شعباني

  دكتراي حسابداري  ٠١/٠٦/١٤٠٠  عضو كميته
تاكنون، كارشناس واحد حسابرسي داخلي  ١٣٩٨رئيس واحد تلفيق و حسابداري مديريت شركت توسعه صنايع بهشهر از 

 ١دت ركت گسترش سرمايه گذاري ايران خودرو به مسال، كارشناس واحد امور مجامع و تلفيق ش ٤گروه مالي ملت به مدت 
  سال ٣سال، حسابرس سازمان حسابرسي به مدت 

محمد 
  اسمعيلي

  ٠١/٠٦/١٤٠٠  عضو كميته
ليسانس 
  حسابداري

ول تاكنون، رئيس حسابداري و كارشناس مسئ ١٤٠٠مدير مالي و اقتصادي شركت قالبهاي پيشرفته ايران خودرو از تير 
، حسابرس سال ١سال، حسابدار شركت پتروپايدار ايرانيان به مدت  ٧ايسكرا اتوالكتريك ايران به مدت حسابداري در شركت 

  سال ٤سازمان حسابرسي به مدت 

مرضيه 
  لشگري

سرپرست 
  حسابرسي داخلي

١٢/١٠/١٤٠٠  
ليسانس 
  حسابداري

ر سال مجموعاً د ٢حسابداري به مدت سال، كارشناس  ٢سال، مسئول خزانه داري به مدت  ١مسئول امور سهام به مدت 
  شركت گسترش سرمايه گذاري ايرانيان

  

شكيل گرديده تا از بروز  - ساس آيين نامه معاملات ت شركت و برا صلاح  صرفه و  سيون معاملات با هدف رعايت  كميته كمي

سهامداران در امر خريد و فروش املاك، اموال و  ضييع حقوق  شركت جلوگيري هرگونه تخلف معاملاتي و يا ت سي  سا اثاثه ا

 به عمل آورد.

 پيشنهاد  بررسي و احراز شرايط مقرر براي نامزدهاي عضويت در هيئت مديره شركت، كميته انتصابات با هدف -



 

١١ 
 

انتصاب و بركناري مديرعامل و مديران ارشد شركت اصلي و پيشنهاد نامزدهايي براي عضويت در كميته هاي تخصصي هيئت 

س شكيل مي گردد.مديره مطابق با د شركتي ت ضاي  تورالعمل حاكميت  ضو كه اكثريت آنها، اع سه ع صابات از  كميته انت

  مستقل و غيرموظف هيئت مديره هستند تشكيل مي گردد.

نام و نام 

  خانوادگي
  سمت

تاريخ 

  انتصاب
  سوابق كاري  تحصيلات

  ليسانس حسابداري  ٢٥/٠٨/١٤٠٠  كميتهرئيس   داود آقامحسني
س تاكنون، عضو هيأت مديره شركت نگار نصر سهم، حسابر ١٣٩٤بهادار شركت ايران خودرو از  رئيس اداره اوراق

ماه، مسئول  ٦سال، مدير مالي و اداري شركت صنايع سنگبري سنگستان به مدت  ١٨داخلي شركت سايپا به مدت 
  امور مالي و حسابداري شكت تحليلگران سيستم

محمدرضا 
  احمدي

  فوق ليسانس حسابداري  ٢٥/٠٨/١٤٠٠  عضو كميته

 تاكنون، مدير مالي شركت گسترش سرمايه گذاري ايران خودرو ٩٩مدير مالي شركت سرمايه گذاري سليم از آذر 
سال، كارشناس ارشد حسابداري شركت پترو  ٢سال، رئيس حسابداري شركت سيمان شمال به مدت  ٥به مدت 

اري شركت مهندسي نيروي نفت و گاز سپانير به مدت سال، كارشناس ارشد حسابد ١گوهر فراساحل كيش به مدت 
  سال ٤سال، حسابرس سازمان حسابرسي به مدت  ١

  فوق ليسانس حسابداري  ٢٥/٠٨/١٤٠٠  عضو كميته  علي عالي زاده
 تاكنون، مشاور بازار سرمايه شركت گروه ١٤٠٠مديرعامل و عضو هيأت مديره شركت سبدگردان كوروش از خرداد 

  سال ١الكترونيك آرمان به مدت صنعتي انتخاب 

شوراي عالي كميته مبارزه با پولشويي با هدف آموزش، نظارت و به كارگيري دستورالعمل ها و قوانين كلي صادره توسط  -

، تشكيل گرديده تا ضمن آموزش  است ايراندر  لشوييترين مرجع حاكميتي اقدامات ضد پوعالي لشويي كهمبارزه با پو

  كاركنان، از بروز هرگونه تخلف و يا سهل انگاري در رابطه با اين موضوع جلوگيري به عمل آيد .

  

  قوانين و مقررات حاكم بر فعاليت 

  باشد:مهمترين قوانين و مقررات حاكم بر فعاليت شركت به قرار زير مي 

 قوانين و مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار -

 قانون تجارت -

 قانون مالياتهاي مستقيم -

 قوانين سازمان تامين اجتماعي -
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 اهداف مديريت و راهبردها

و تشكيل پرتفوي  انجام كمترين ريسك منطقي و بازدهي كسبو افزايش ثروت سهامداران با حضور پررنگ در بازار سرمايه  -

 بهينه.

 .احراز مجدد شرايط ادامه فعاليت در بازار اول فرابورس و حضور در بازار اول بورس -

ي هاي ك، فعاليت در زمينه سرمايه گذارايجاد صندوق هاي سرمايه گذاري مشتر از قبيل توسعه فعاليتهاي سرمايه گذاري -

 .مالي سوپرماركتتبديل شدن به يك شركت و  ، استفاده از ابزارهاي جديد ماليجديد

 تبديل شدن به يك شركت سرمايه گذاري تخصصي در مجموعه گروه صنعتي ايران خودرو . -

 ارتقاء ساختار سرمايه شركت در راستاي برنامه هاي راهبردي. -

 انجام اقدامات لازم به منظور بهره مندي مطلوب از فرصت هاي پيش روي اقتصاد ايران. -

 

  آدرس وشماره تلفن شركت 

بزرگراه آبشناسان غرب، تقاطع جنت آباد شمالي، كوچه بهارستان دوم، پلاك دفتر مركزي شركت واقع در تهران، آدرس  -

 مي باشد .  ٣، طبقه سوم، واحد ٢٩٥

  ٠٢١٤٤٨٥٦٠٥١               تلفن دفتر مديريت :

         ٠٢١٤٤٨٥٢٩٣٣             تلفن بخش امورسهام :    
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  : ١٤٠٠پرتفوليو سهام پذيرفته شده در بورس شركت در پايان سال  وضعيت .١

 دارايي صنعت رديف

وضعيت در بازار 

بورس و اوراق 

 بهادار

 سهام كل شركت
تعداد سهام تحت 

 تملك

بهاي هر سهم 

 (ريال)

بهاي تمام شده كل 

 (ميليون ريال)

١٠٠٠،٨٦٢،٠٤٢،٢٠٧ پذيرفته شده بانك ملت بانكها و موسسات اعتباري  ٠٠٠،٠٠٠،١٩  ٥٥٧،٥  ٥٧٩،١٠٥  

٠٠٠،٩٧٢،٣٥٣،١٧٥ پذيرفته شده بانك صادرات بانكها و موسسات اعتباري ٢  ٧٥٤،٩٣٧،٥  ٠٢٧،٢  ٠٣٣،١٢  
٠٠٠،٠٠٠،٢٠٠،٢ پذيرفته شده بيمه زندگي خاورميانه بيمه و صندوق بازنشستگي به جز تامين اجتماعي ٣  ١٦٦،٦١٦،١٣  ٥٤٨،٥  ٥٤٩،٧٥  

و صندوق بازنشستگي به جز تامين اجتماعيبيمه  ٤ ٠٠٠،٠٠٠،٠٠٠،٥ پذيرفته شده بيمه ما   ٠٠٠،٢٥٠،١٠  ٠٧٩،٧  ٥٦١،٧٢  
٥٠٢٣،٩٩٣،٨٧٧،٥ پذيرفته شده بيمه سينا بيمه و صندوق بازنشستگي به جز تامين اجتماعي  ٥٥٨،٧٥٦،٤  ٥٨٦،٦  ٣٢٧،٣١  
اصفهانپالايش نفت  فرآورده هاي نفتي، كك و سوخت هسته اي ٦ ٢٤٧،٤٥٨،٤٧٤،١٣٩ پذيرفته شده   ٠٠٠،٠٠٠،١٠  ٧٩٥،٧  ٩٥٥،٧٧  
٠٠٠،٠٠٠،٣٠٠،١ پذيرفته شده پتروشيمي غدير محصولات شيميايي ٧  ٠٠٠،٤٤٠  ٦٩٤،١٠٠  ٣٠٦،٤٤  
٠٠٠،٠٠٠،٠٠٠،٩ پذيرفته شده پتروشيمي نوري محصولات شيميايي ٨  ٠٠٠،٠٠٠،١  ١٦٣،١١٤  ١٦٣،١١٤  
محور خودروتوليد  خودرو و ساخت قطعات ٩ ٠٠٠،٤١٩،٣٢٥،٦ پذيرفته شده   ٢٦٢،١٩٥،١  ٠٦٣،٣  ٦٦١،٣  
٠٠٠،٠٠٠،١٢٥،١ پذيرفته شده داروسازي اكسير مواد و محصولات دارويي ١٠  ٠٠٠،٩٣٠،١  ٩٥٢،٤٧  ٥٤٨،٩٢  
٠٠٠،٠٠٠،٦٠٠،١ پذيرفته شده حق تقدم داروسازي فارابي مواد و محصولات دارويي ١١  ٣٥٠،٨٠٨  ٦٦٢،١٧  ٢٧٧،١٤  
٠٠٠،٠٠٠،٤٠٠،١ پذيرفته شده سيمان خوزستان سيمان، آهك و گچ ١٢  ٠٠٠،٨٧٠  ٠٢٥،٢٥  ٧٧٢،٢١  
٠٠٠،٥٥٠،٥١٠،١٩٥ پذيرفته شده سايپا خودرو و ساخت قطعات ١٣  ٠٠٠،٨٠٠،٥٣  ٥٦٤،٢  ٩٥٢،١٣٧  
١٤٠٠٠،٠٠٠،٣٢٠،١ پذيرفته شده سرمايه گذاري آوا نوين سرمايه گذاري ها  ٠٠٠،١٨٠،١٢  ٤٦٥،٦  ٧٣٩،٧٨  
١٥٠٠٠،٤٥٦،٠١٣،٦٣٦،١ پذيرفته شده سرمايه گذاري تامين اجتماعي شركتهاي چند رشته اي صنعتي  ٢١٥،٢١٢،١١٥  ٠٨٧،١  ٢٠١،١٢٥  
١٦٠٠٠،٠٠٠،٠٠٠،١٢ پذيرفته شده سرمايه گذاري صندوق بازنشستگي كاركنان بانكها سرمايه گذاري ها  ٠٠٠،٩٥٠  ٩٨٠،٢  ٨٣١،٢  
١٧ قند و شكرمحصولات غذايي و آشاميدني به جز ٠٠٠،٢٤٨،٥٢٩ پذيرفته شده شير پاستوريزه پگاه گلستان   ٠٠٠،٠٠٠،٤  ٨٩٢،٢٣  ٥٧٠،٩٥  
١٨٠٠٠،٠٠٠،١٦٩ پذيرفته شده شير پاستوريزه پگاه گلپايگان محصولات غذايي و آشاميدني به جز قند و شكر  ٠٠٠،٨٤٠  ٨٧٧،٨٤  ٢٩٧،٧١  
١٩ فلزات اساسي ٠٠٠،٠٠٠،٠٠٠،٢٩٣ پذيرفته شده فولاد مباركه اصفهان   ٠٠٠،٠٠٠،١٦  ٩٧٣،١٢  ٥٦٢،٢٠٧  
٠٠٠،٠٠٠،٠٠٠،١٥ پذيرفته شده فولاد كاوه جنوب كيش فلزات اساسي ٢٠  ٠٠٠،٠٠٠،١  ٣١٩،١٥  ٣١٩،١٥  
٠٠٠،٨٠٩،٤٦٢،٦ پذيرفته شده قند ثابت خراسان قند و شكر ٢١  ٠٠٠،٠٠٠،٢١٦  ٤٩٣،٤  ٣٩٠،٩٧٠  
آيندگانگروه توسعه مالي مهر  سرمايه گذاري ها ٢٢ ٠٠٠،٠٠٠،٠٠٠،٣٠ پذيرفته شده   ٩٩٧،٥٠٦،٣  ٧٩٣،٨  ٨٣٨،٣٠  
٠٠٠،٠٠٠،٣٥٠ پذيرفته شده لاستيك سهند لاستيك و پلاستيك ٢٣  ٥٠٠،٢٣٢،٢  ٨٤٢،٦٥  ٩٩١،١٤٦  
٠٠٠،٠٠٠،٠٠٠،٦ پذيرفته شده نيروگاه زاگرس كوثر عرضه برق، گاز، بخار و آب گرم ٢٤  ٣١١،٧٨٦،٦  ٧٨٥،١٦  ٩٠٩،١١٣  

٣٣٠،٦٦٢،٢ جمع  

 صندوق ها

٠٠٠،٢٠٠،١ --- پذيرفته شده صندوق انديشه ورزان صبا تامين صندوق سرمايه گذاري قابل معامله ٢٥  ٦٩٣،٢١  ٠٣٢،٢٦  
٠٠٠،٢٣٠ --- پذيرفته شده صندوق سرمايه گذاري اعتماد آفرين پارسيان صندوق سرمايه گذاري قابل معامله ٢٦  ٣٢٣،٤٢  ٧٣٤،٩  
گذاري قابل معاملهصندوق سرمايه  ٢٧ ٠٠٠،٧٠٠،٤ --- پذيرفته شده صندوق سرمايه گذاري با درآمد ثابت سپيد دماوند   ١٠٢،١٢  ٨٧٨،٥٦  
٠٠٠،٩٠٠،٢ --- پذيرفته شده صندوق سرمايه گذاري ثبات ويستا صندوق سرمايه گذاري قابل معامله ٢٨  ١١٨،١١  ٢٤٣،٣٢  

٨٨٧،١٢٤ جمع  

٢١٧،٧٨٧،٢ جمع كل  

 
 در صورت مورد بوده و در پايان سال  برحسب مدتانيو م مدتكوتاه صورت بهي فوق هايگذارهيسرماي در بندطبقه

 . گرددمي هاييداراذخيره كاهش ارزش روز شامل نياز، 
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 به شرح جدول زير مي باشد : ي بورسي و غير بورسيها نمودگر روند بهاي تمام شده سرمايه گذاري

  

 و اعتبار استفاده شده از سيستم كارگزاران بورس :  شركتهاي  سرمايه گذاري) روند ارزش روز ١-٩

بصورت و بدهي به سيستم كارگزاران بورس را هاي كوتاه مدت  ارزش روز سرمايه گذارينمودگر زير روند حركت   

   :مي نمايد  نمايان ١٣٩٥ ماهه از سال ششهاي  دوره
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  معيارهاي سنجش عملكرد )ج

 عملياتي شركت درآمد 

  جدول زير اجزاء اصلي سود محقق شركت را نمايش مي دهد:
  (ميليون ريال)                                                                                                  

٢٩/١٢/١٤٠٠ شرح  ٣٠/١٢/١٣٩٩  ١٣٩٨/١٢/٢٩ 

 ٣٤،٥٨٥  ٣٠،٣٦٠  ٧٢,٥٦٠ سود نقدي

 ٥٥٧،٤١٩ ٢،٠٩٧،١٣٩ ١٦,٦٢٤ از فروش سهامسود حاصل 

 ١١ ٦  ١٢,٤٤٠ درآمد سود تضمين شده 

 ٠ )١١٩،٨٩٠(  )١,١٠٨,١٣٨( سود حاصل از تغيير ارزش سرمايه گذاري 

  ١٤٤  ١،٤٠٦  ٩٣١  ساير

 ٥٩٢،١٥٨ ٢،٠٠٩،٠٢١  )١,٠٠٥,٥٨٣( جمع

  بازده درآمد محقق نسبت به سرمايه گذاري اول دوره

 (ميليون ريال)                                                                                                       

  ٣٠/١٢/١٣٩٩  ٢٩/١٢/١٤٠٠  شرح

  ٢,٠٩٧,١٤٥  ٢٩,٠٦٤  سود حاصل از فروش سهام و اوراق

  ٣٠,٣٦٠  ٧٢,٥٦٠  سود نقدي

  ٢,١٢٧,٥٠٥ ١٠١,٦٢٤  جمع

  ٧٧٩,٧٣٢ ٢,٦٨٣,٥٠٢  دورهسرمايه گذاري اول 

  %٢٦٩  %٣,٨  بازده محقق در دوره

 
  
  
  
  
  
  
  
 



 

١٦ 
 

 )NAVارزش خالص داراييهاي شركت (

 : ارائه مي گرددبه شرح نمودگر زير  به ازاي هر سهم شركت يخالص ارزش روز داراييها   

  

  

 اقبال بازار به  معاملات سهام

 هاي اخير نشان مي دهد :جدول زير معاملات سهام شركت را در فرابورس طي سال 

 ١٣٩٩ ١٤٠٠ شرح
 

١٣٩٨ 
 

١٣٩٦ ١٣٩٧ 

  ٣٠٣,٣٦٨,٤٢٧  ٨٩٨،٧٤٣،٠٢٧  ٢،٥٠٧،٨٢٨،٥٦٧  ١،٣٨٧،٦٤٧،٨١٧  ٩٧٥,٩٩١,٥٠١ حجم معاملات (سهم)

٨٧٤،٧٥٨،٢٧ ١٠.٠٠٨.٥٢٠  (ميليون ريال)شده ارزش سهام معامله  ٨٦٤،٩٤٦،١٠  ٧٤٦,٦٠٢ ٢,٠٣٣,٣٠٥ 

 ٢٢٦ ٢٣٧ ٢٣٢ ٢٣٠ ٢١٨  شدهتعداد روزهاي معامله

٧٤٢٤٠٠،٧ ١.٦٨٧.٦٠٠  (ميليون ريال)ارزش بازار   ٠٠٠،٧١٨،٣  ٩٥٣,٥٤٥ ٨٦٥,٩٥١ 

٢١٩،٤  قيمت پاياني هر سهم (ريال)  ٣٥٦،١٩  ٢٩٥،٩  ٢,٣٨٤ ٢,١٦٥ 

 ٠ ٠ ٥٠٠ ٥٠٠ ---  سود نقدي (ريال)

  ٤٠٠,٠٠٠  ٤٠٠,٠٠٠  ٤٠٠,٠٠٠  ٤٠٠،٠٠٠  ٤٠٠،٠٠٠  (ميليون ريال) سرمايه

جدول فوق ملاحظه مي گردد، در دوره هاي مالي مورد گزارش شاهد افزايش حجم معاملات و ارزش معاملات سهم هستيم همانطور كه در  -

  كه بيانگر روند رو به رشد وضعيت كلي شركت مي باشد.
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 ) نتايج عمليات وچشم اندازهاد

  خلاصه صورت وضعيت مالي

  : قبل به شرح ذيل مي باشدسال مالي  سهمالي مورد گزارش و  سالخلاصه ترازنامه شركت براي    

  (ارقام به ميليون ريال)                                                                                                                                               

  ١٣٩٨ ١٣٩٩  ١٤٠٠  شـــــــــــــرح

  ٨٢٧،٩٢١  ٢،٧١٦،٨٩٦  ١,٧١٧,٢٠١  دارايي هاي جاري

  ١٤،٦١١  ١٦،٤٦٥  ٢١,٩٢٥  دارايي هاي غير جاري

  ٨٤٢،٥٣٢  ٢،٧٣٣،٣٦١  ١,٧٣٩,١٢٦  جمع دارايي ها

  ٦،٦٠٧  ١٣٦،٢٤٠  ٧٢٣,٧٥٥  بدهي هاي جاري

  ٣،٣٦٩  ٤،٧٢٦  ٢,٤٠٢  بدهي هاي غير جاري

  ٨٣٢،٥٥٧  ٢،٥٩٢،٣٩٥  ١,٠١٢,٩٦٩  حقوق صاحبان سهام

  ٨٤٢،٥٣٢  ٢،٧٣٣،٣٦١  ١,٧٣٩,١٢٦  صاحبان سهامها و حقوق  جمع بدهي

  

 : از موارد با اهميت در ترازنامه شركت مي توان به موارد ذيل اشاره كرد

 شناسايي زيان كاهش مربوط به  ١٣٩٩سبت به پايان سال مالي ن ٢٩/١٢/١٤٠٠ منتهي به سال ماليدارايي هاي جاري در  كاهش

 مي باشد. ارزش سرمايه گذاري ها

  سود سهام مربوط به عمدتاً  ،١٣٩٩سبت به پايان سال مالي ن ٢٩/١٢/١٤٠٠ منتهي به سال ماليافزايش بدهي هاي جاري در

 مي باشد.و اعتبار اخذ شده از كارگزاريها  ٣٠/١٢/١٣٩٩ پرداختني مصوب مجمع عمومي عادي ساليانه منتهي به

  محل آورده نقدي و مطالبات حال شده سهامداران كه در تاريخ  درصدي از ١٠٠با عنايت به گزارش توجيهي افزايش سرمايه

آيين  ٥ماده  ٢مطابق تبصره اين شركت تأييد هيأت مديره رسيده و در سامانه كدال نيزمنتشرگرديده است،  به ٢٨/٠٩/١٤٠٠

ذيره نويسي ناشر بايد فاقد در فرآيند افزايش سرمايه قبل از شروع پ كه بيان مي نمايد نامه خريد، نگهداري و عرضه سهام خزانه

مراتب فسخ قرارداد بازارگرداني را به صندوق سرمايه گذاري پاداش پشتيبان  ٠٧/١٠/١٤٠٠در تاريخ  هر گونه سهام خزانه باشد،

 پارس اعلام و در زمان ارسال گزارش حاضر، اين شركت فاقد هرگونه سهام خزانه مي باشد.

  شركت مذكور . بوده است ١٣٩٥ري دو باب مغازه تجاري واقع در خيابان سميه در سال مربوط به واگذاشركت ترنيان سهم دعواي

 ٢٢/١٠/١٤٠٠ات وارده مطابق ارزش روز ملك را نموده است كه دادگاه فوق در تاريخ تاييد فسخ قرارداد و محاسبه خسار درخواست

مربوطه و همچنين اجرت المثل ايام تصرف  تشكيل و نسبت به تعيين كارشناس رسمي دادگستري به منظور ارزش گذاري ملك

 اقدام نمود ولي تاكنون راي دادگاه در اين خصوص ابلاغ نگرديده است.

 



 

١٨ 
 

 خلاصه سود (زيان) 

  مي باشد: سال مالي قبل به شرح ذيل دومالي مورد گزارش و  دوره(زيان) شــركت براي خلاصه سود    

  

  

  

  

  

  

  

  

  

شديد دارايي هاي بورسي  كاهشباعث  ١٤٠٠و سال  ١٣٩٩افت شاخص بورس اوراق بهادار در نيمه دوم سال  -

كه با بازگشت مجدد روند اصلاح شاخص و افزايش ميزان سرمايه گذاري ها در بازار بورس اوراق بهادار،  گرديد اين شركت

تبع آن باعث تعديل ذخيره كاهش ارزش سرمايه  افزايش ارزش سرمايه گذاري هاي اين شركت را در پي داشته و به

 گذاري هاي مذكور مي گردد.

 استفاده از اعتبار كارگزاري ها در سال مالي مورد رسيدگي  بابتعمدتاً افزايش در هزينه هاي عمومي و اداري  -

  مي باشد.

  
  
  
  
  
  
  

  ١٣٩٨  ١٣٩٩  ١٤٠٠  شــــــــــــــــــــرح

  ٥٩٢،١٥٨ ٢،٠٠٩،٠٢١  )١,٠٠٥,٥٨٣(  درآمد هاجمع 

  )٢٢،٤١٥(  )٣٤،٨٦٥(  )٥٣,٣٩٥(  هزينه هاي عمومي و اداري و تشكيلاتي

  )٦،٢٤٣(  )١٥،٨٥٠(  )٢٩٨,٧٦٣(  خالص ساير درآمدها (هزينه هاي) عملياتي

  ٥٦٣،٥٠٠  ١،٩٥٨،٣٠٦  )١,٣٥٧,٧٤١(  سود (زيان) عملياتي

  ٠  ٠  ٠  هزينه هاي مالي

  ٦٦١  ١،٥٣١  ٣,٨٢٢  غير عملياتيسود (زيان) خالص 

  ٥٦٤،١٦٢  ١،٩٥٩،٨٣٨  )١,٣٥٣,٩١٩(  سود (زيان) قبل از كسر ماليات

  ٠  ٠  ٠  ماليات

  ٥٦٤،١٦٢  ١،٩٥٩،٨٣٨  )١,٣٥٣,٩١٩(  سود (زيان) خالص پس از كسر ماليات 

  ١،٤١٠  ٤،٩٠٠  )٣,٣٨٥(  سود(زيان) هر سهم



 

١٩ 
 

 :به شرح زير مي باشد   سال مالي اخير ٦طي  شركت هر سهم سود خالصنمودگر روند   -

  

 

 به شرح زير مي باشد  :سال مالي اخير  ٦طي انباشته شركت  )زيان(نمودگر روند سود  -
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  آينده انداز چشم و بازار تحليل) هـ

  اقتصاد  جهان  :

 درصد٤٫١ يلاديم يجهان در سال جار ياعلام كرد، رشد اقتصاد ٢٠٢٢جهان در سال  يچشم انداز اقتصاد ينيب شيدر پ يبانك جهان

گذار خواهند  ريبر چشم انداز اقتصاد جهان تاثويروس كرونا  دتريجد يها هيمانند ظهور سو يتوجه داشت عوامل مختلف يستيبايباشد، اما م

، اقتصاد ٢٠٢١كرونا در سال  وعيمبارزه با ش يشهرها برا نهيرفتن قرنط نيو از ب ياجتماع يتهايحال، به خاطر كاهش محدود نيبود. با ا

سال ورود  نيدر اول يسال گذشته است. اقتصاد جهان ٨٠ يط يرشد سالانه اقتصاد جهان نيرا تجربه كرد كه بالاتر يدرصد ٥,٥يرشد يجهان

   را تجربه كرده بود. درصد ٣,٤ي رشد منف ونيناسيعدم وجود واكس نيكرونا و همچن وعياز ش يگسترده ناش يها تيمحدود ليكرونا بدل

در حال  يداشت و كشورها يمنف ريجهان تاث يدوم پارسال بر سرعت رشد اقتصاد مهيبه كرونا در ن ديجد يدوباره موارد ابتلا يريگ اوج

مشكل  اقتصاد خود دچار يايكرده بودند ، در اح نهيخود را واكس تياز جمع يكه درصد كمتر شرفتهيثروتمند و پ يتوسعه نسبت به كشورها

شمار  يو حت شرفتهيپ يو گسترده آن در نوامبر پارسال، اقتصادها عيسر وعيو ش "كرونياوم"كرونا  ديظهور سويه جد باشدند. در ادامه 

خود را با دو دز واكسن كرونا  تياز جمع يبزرگ يداده و بخش ها شيرا افزا ونيناسيدر حال توسعه سرعت واكس ياز اقتصادها يادتريز

  شهرها شده اند. نهيگسترده و اعمال قرنط يها تيكشورها مجبور به بازگرداندن محدود يتلاش ها، برخ نياكرده اند؛ اما به رغم همه  نيتام

 كيتنها  ٢٠٢٣سال  انيتا پا كنديم ينيب شياشاره دارد پ ريفق يبد در كشورها ونيناسيواكس تيخود به وضع ينيب شيدر پ يجهان بانك

را در  يرشد اقتصاد نيكمتر ريفق يكشورها ٢٠٢١سال  در كنند. افتيدز واكسن كرونا در كيبتوانند حداقل  ريفق يكشورها تيسوم جمع

كشورها  نيتنها گروه در ب ٢٠٢٠كشورها در سال  نيدرصد بود، اما ا ٣,٣ آنها تنها يكشورها داشته اند و متوسط رشد اقتصاد گريد انيم

و ثروتمند  شرفتهيپ يرا به اقتصاد كشورها بيآس نيشتريب ٢٠٢٠كرونا در سال  وعيمواجه نشده بودند، ش ينفم يبودند كه با رشد اقتصاد

 يبا خطرات مختلف يتوجه داشت هنوز اقتصاد جهان ديبا هادرصد كاهش داد ، در انت ٤٦آنها را بطور متوسط  يناخالص داخل ديزده و تول

 نيا ديجد يها هيكشورها، امكان ظهور سو ونيستاسيكرونا است كه با توجه به عدم توازن در سطح واك روسيآن و نيمواجه است كه مهمتر

  وجود دارد. روسيو
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  نفت : 

در  متيدلار بود، ق ٤٢آن شده بود، حدود  يمصرف جهان يدرصد ١٠كرونا باعث افت  وعيكه ش ٢٠٢٠نفت برنت در سال  متيمتوسط ق

 افتي شيدلار افزا ١٢رقم نسبت به دسامبر پارسال  نيا ٢٠٢٢ هيدلار شد. ژانو ٧٢حدود  متيق نيانگيگرفت و م يروند صعود ٢٠٢١سال 

از  يناش يها انيز مياقتصاد و ترم ينفت بر رشد جهان متيق يريدلار اوج گرفته است اوج گ ١١٠به حدود  نو اكنو ديدلار رس ٨٧و به 

نفت اوپك  ديتول شيخواستار افزا كا،يمصرف كننده نفت، خصوصا آمر يخاطر، كشورها نيه و به همانداخت هيها در دوره كرونا سا نهيقرنط

به  هيو حمله روس نيبه بحران اوكرا يجهان ينفت در بازارها متيق يرياوج گ انيم نينفت هستند. در ا يانجه يها متيفرونشاندن ق يبرا

در مورد عدم  كايدرصد رشد داشته است كه پس از اعلام آمر ٧حدودا  نيبه اوكرا هيپس از حمله روس متيق ومنتسب بوده  زيكشور ن نيا

عوامل بوده است و بحران  رياز سا يناش متيق شيافزا دهدينشان م ليدلا نيتوجه به ا نيچنرخ داد ، هم متيجنگ اصلاح ق نيدخالت در ا

را  هينفت روس ديتول نيبه اوكرا هيروس يحمله احتمال نكهياول ا لينداشته است. دل رياخ يدر ماهها متيدر رشد ق ينقش پر رنگ نياوكرا

نفت شود، شتاب در  متيق يريآن باعث اوج گ ديكه اخلال در تول ستينفت ن هكنند ديكشور تول نياوكرا نكهيكاهش نخواهد داد و دوم ا

نفت جهان است. اوپك  كياستراتژ ريذخا ريگردد كه علت آن، كاهش چشمگ يبرم نياز آغاز بحران اوكرا شيها پ نفت به هفته متيرشد ق

 ونيليم ١٠به  كيبه كاهش نزد مي، تصم٢٠٢٠ماه مه  ردلار د ٢٠ رينفت برنت به ز متيبا افت ق هيروس يبه رهبر مانيهم پ يو كشورها

 شيمجموعه، ب نينفت ا ديشدن توافق كاهش تول ياتيتا عملدهند. اما در فاصله ماه مه  شينفت را افزا متينفت گرفتند تا ق ديتول يبشكه ا

با  دهد،ينشان م كايآمر ياداره اطلاعات انرژ ياانبار شد. آماره كياستراتژ ريو بعنوان ذخا ديبشكه نفت مازاد در جهان تول ونيليم ٦٥٠از 

گرفته و تا سه ماهه  يشينفت پ يبر عرضه جهان ، تقاضا٢٠٢٠چهارم سال  مهياز ن مان،يهم پ ينفت اوپك و كشورها ديتول ريافت چشمگ

 دينه تنها نفت مازاد تول ب،يترت نيبرقرار شده است. بد كياستراتژ ريبشكه از ذخا ونيليم ١,٨ روزانه قي، توازن بازار نفت با تزر٢٠٢١سوم 

 زانيو م دهيرس ٢٠١٤از سال  زانيم نيامسال به كمتر هينفت جهان در ژانو كياستراتژ ريجذب بازار شده، بلكه ذخا ٢٠٢٠شده در سال 

 يبه رهبر مانيهم پ ياوپك و كشورها عتا،ياست طب به نيمه رسيدهگذشته  اهچهار م يجهان به بازارها ط كياستراتژ رينفت از ذخا قيتزر

ا جذب بازار شده، بلكه نه تنه ٢٠٢٠سخت كرونا در سال  يها نهيشده در دوران قرنط دياست نفت مازاد تول يدانند كه چند ماه يم هيروس

 شيخود را افزا ديشود و وقت آن است كه تول يم قيتوازن به بازار تزر جاديا ينفت جهان برا ريهزار بشكه از ذخا ٩٠٠هم اكنون روزانه 

بشكه بوده،  ونيليم ٢٧,٩ سازمان روزانه نيا يديبه نفت تول يجهان ازيكه ن ٢٠٢١دهد  ياوپك نشان م ديجد يحال، آمارها نيدهند. با ا

 يمتعهد اوپك (منها يكه طبق توافق، اعضا ٢٠٢٢ هينفت انجام داده اند و در ژانو ديبشكه تول ونيليم ٢٦,٣ اوپك به طور متوسط ياعضا

نفت داشته اند، علت  ديهزار بشكه رشد تول ١٢١كردند، تنها  يخود اضافه م ديهزار بشكه به تول ٢٥٠روزانه  يستيبا )و ونزوئلا رانيا ،يبيل

 يجهان ديدوباره تول يلاديم يكه در سه ماهه دوم سال جار دهدينشان م كايآمر ياست كه هم برآورد اوپك و هم سازمان اطلاعات انرژ نيا
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 كي. او اوپك خواهد بود ياز سه برابر اعضا شيب ينفت جهان ديتول شيدر افزا راوپكيغ يخواهد گرفت و سهم كشورها يشينفت بر تقاضا پ

 نيداشته باشد. به هم شيبشكه در روز افزا ونيليم كيتنها حدود  يلاديم ٢٠٢٢ لسازمان در سا نيبه نفت ا ازيكرده است كه ن ينيب شيپ

نفت برنت در سه ماهه دوم سال  متيكرده است ق ينيب شيمنتشر كرد، پ يكه هفته جار يدر گزارش كايآمر يخاطر اداره اطلاعات انرژ

 ياوپك برا تعجيلدلار برسد  ٦٨به  ندهيافت كند و در سال آ ردلا ٧٥سال به  يانيو در سه ماهه پا ابديدلار كاهش  ٨٧دوباره به  ٢٠٢٢

  نفت شود. متيو سقوط ق يجهان ينفت مازاد در بازارها ديدوباره تول يريباعث اوج گ ندهيآ يدر ماه ها توانديم ديتول شيافزا

  طلا : 

طلا در سال  متيگذاران خرد نسبت به ق هيسرما رسديداد، اما به نظر م انيبه كار خود پا يدرصد ٤ بايبا كاهش تقر ٢٠٢١طلا در سال 

 ٢٠٢١. بازار طلا سال ديدلار در هر اونس رس ١٨٠٠ يبه بالا ٢٠٢١سال  يروز معاملات نيطلا در آخر متيهستند. ق نيخوشب اريبس ديجد

سال  ٢٠٢١طلا بوده است،  يبرا يا دكنندهيسال نسبتا ناام ٢٠٢١گفت  ديآمار و ارقام با نيهر اونس آغاز كرده بود، با ا دردلار  ١٨٩٨را با 

هزار ٣به  كيبود. امسال، نزد -اگوست -دلار در هر اونس  ١٧٠٠ ريسال طلا شاهد سقوط به ز نيفلز محبوب بود. در ا نيا يبرا زين يپرنوسان

 شيهزار دلار پ ٢ يرا بالا ٢٠٢٢طلا در  متيدرصد) ق ٥٤نفر، ( ١٦٠٥تعداد  نيشركت كردند. از ا تكويسالانه ك نيلاآن ينفر در نظرسنج

 يهزار دلار معامله خواهد شد. در بررس ٢دلار تا  ٩٠٠و  هزار نيباورند كه طلا ب نيدرصد بر ا ٢٠ اينفر  ٥٩٢حال،  نيكرده اند. در هم ينيب

. در بخش ابدي شيهزار دلار افزا٢ يطلا به بالا متيگذاران خرد انتظار داشتند كه ق هيدرصد از سرما ٨٤ ه،سال گذشت متيچشم انداز ق

 نيب يطلا را در محدوده فعل متيدرصد شركت كنندگان، ق ١٢معادل  يعنيگذار خرد  هيسرما ٣٥٢تنها  ٢٠٢٢سال  ياز نظرسنج يگريد

 ١٨٠٠تا  ١٠٠ نيطلا را ب متيدرصد از شركت كنندگان ق ٥ اي ١٥٨حال،  ني. در همندكن يم ينيب شيدلار در هر اونس پ ١٩٠٠تا  ١٨٠٠

كاهش  زيتعداد ن نيدلار در هر اونس و هم ١٧٠٠تا  ١٦٠٠ نيطلا را ب متيق نانه،يدرصد هم بدب ٤كرده اند. حدود  يابيدلار در هر اونس ارز

  كنند. يم ينيب شيدلار در هر اونس پ ١٦٠٠ ريطلا به ز متيق
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  اقتصاد ايران :

قرار گرفته و عدم  اريبس يدر تنگنا و چالش ها رانياقتصاد ا ،يها در قالب كارزار حداكثر ميمتحده از برجام و باز گشت تحر الاتيبا خروج ا

بود كه  يگريعامل د زيآن ن يمقطع يو جهش ها ١٩- ديمبحث، بحران كوو نيبوده است، افزون بر ا ريچند سال اخ نيا داريثبات عامل پا

 يبودجه نظام ارز ديشد يهمچون كسر يو تورم، مسائل ميافزود. در سطح كلان علاوه بر تحر يبر معضلات كشور م رياخ الس كيدر 

در  رانيزنند. اقتصاد ا ياقتصاد دامن م يثبات يبر ب وستهيپ زين يپول هيو پا ينگي، رشد نقد FATFبه  وستنينپ ه،يبازار سرما زشينامتعادل، ر

ركورد  يپول هيخود رسانده و رشد پا يخياش را به سقف تار ينگيدرصد را تجربه كرده و روند رشد نقد ٤٠ يبالا تورم ١٤٠٠ يماه ابتدا ٦

  زده است.

  رشد اقتصادي : 

، ١٣٩٦سال  ييابتدا مهيبا ن ١٤٠٠نخست سال  مهيدر ن رانيكلان اقتصاد ا يها عملكرد شاخص سهيو مقا يبانك مركز يبر اساس آمارها

نخست سال  مهيدر ن ينخست سال قبل به رشد مثبت قابل توجه مهيصادرات و واردات در ن يو رشد منف افتهي شيافزا ياگرچه رشد اقتصاد

اقتصاد، شامل  يعموم يفضا رياست، اما تحت تأث دهيرس يدرصد ١٥بخش نفت به رشد مثبت  يو به خصوص رشد منف افتهيارتقا  يجار

 ليتشك اي يگذار هيها، متأسفانه رشد سرما نهيهز يو رشد بالا ندهيگذار نسبت به آ هيتورم، احساس سرما د،يتول يها نهيرشد نرخ ارز، هز

 ١٤٠٠شش ماهه اول سال  يدرصد ٩ به كينزد يبه رشد منف ٩٩شش ماه اول  يدرصد ٣٦بوده است و از رشد  يثابت ناخالص، منف هيسرما

  است.  دهيرس

كسب و كارها  يتا حدود ٢٠٢١در سال  يهمگان ونيناسياز كشورها، با واكس ياريبس يناخالص داخل ديكرونا و انقباض تول يريبعد از همه گ

 يبها د،يتول شياز افزا يناش يرشد تقاضا يجهان مثبت شد، اما قادر به برآورد انتظارات نبود. در پ يبه حالت نرمال بازگشتند و رشد اقتصاد

ر اروپا گاز د يرا تجربه كردند. رشد بها يرشد قابل توجه يميها از جمله نفت، گاز، مس، فولاد و محصولات پتروش يتياز كامود ياريبس

را به ثبت رساند  يخيكه رشد تار اورهتوان به محصول  يمنطقه شد كه بعنوان نمونه م نيدر ا يديتول ياز واحدها ياريبس يليموجب تعط

 يبا رشد منف رانياقتصاد ا گريداده است. از طرف د شيرا افزا ديتول يرشد كرده و بها رانيو ا انهيدر منطقه خاورم زين ازگ ياشاره نمود بها

سو و  كياز  يالملل نيب يها تيكه در چند سال گذشته از خود به ثبت رسانده روز به روز در حال كوچك تر شدن است. موانع و محدود

به مذاكرات و توافق هست  ديچشم ام يالملل نيشده است. در نگاه ب داريپا يمنجر به ثبت تورم ها گريد يسوداخل از  ياقتصاد يچالش ها

وجود دارد كه  يباشد اما در نگاه داخل به اقتصاد، مشكلات ساختار ياز موانع اقتصاد يبرخ يتواند راه گشايم جهيو در صورت حصول نت
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و تخصيص  يارز ريبودجه، كاهش ذخا يكسر ،ينگينقد يدر پ يو به تبع آن خلق پ يپول هيپا ندهياست، رشد فزا يجراح ازمنديدرمان آن ن

شوند.  يموارد محسوب م نيتر يو از جمله كل يدستور يگذار متيبه واردات، ق يو وابستگ ديدر تول ييعدم خودكفا ،يناكارآمد منابع ارز

و رو به جلو  حيتنگنا كام صح نيبرون رفت از ا يو برا ديخود برآ يها عدهدر جهت تحقق اهداف و و ديانتظار بر آن است كه دولت جد

  .بردارد

  : گذاريسرمايه) حوزه هاي رايج و

  :  ) وضعيت بازار سرمايه١- و

واحد  ١,٣٦٧,٢٥٠به عدد  ١٤٠٠واحد در ابتداي سال  ١,٣٠٧,٧٠٧درصد رشد از عدد  ٤,٥شاخص كل بورس اوراق بهادار تهران  با         

ازمهمترين عوامل رشد ضعيف و  شاخص كل بورس و ركود ايجاد شده در اين بازار مي توان به مواردزير اشاره . رسيد ١٤٠٠در پايان سال 

 نمود : 

  .ابهامات لايحه بودجه و اثرات آن بر بازار سرمايه ١

  . ريسك آزادسازي حامل هاي انرژي ٢

  .ابهام در نتيجه مذاكرات برجام٣

  ١٤٠٠ر سال روند حركت شاخص كل بورس اوراق بهادار د

  

  

٨٠٠،٠٠٠

٩٠٠،٠٠٠

١،٠٠٠،٠٠٠

١،١٠٠،٠٠٠

١،٢٠٠،٠٠٠

١،٣٠٠،٠٠٠

١،٤٠٠،٠٠٠

١،٥٠٠،٠٠٠

١،٦٠٠،٠٠٠

١،٧٠٠،٠٠٠
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   ) بخش پولي :٢-و 

منابع در قالب توافق  قيتزر زانيم ،يدر سال جار يپول استيس اتيعمل يمرحله از اجرا نيدر نخست دهدينشان م يرسم يآمارها يبررس

 يانيمرحله پا ٦است كه در  يموضوع در حال ني. اديهمت رس٩٤ /٠٣تومان مواجه شد و به  ارديليم٤٧٠ زانيبه م ي) با كاهشپوي(ر ديبازخر

درصد ٢٠ /٣٦به  يواحد درصد ٠ /٠٨برابر  يشيبا افزا يمرحله نرخ سود بازار نيدر ا نكهيا گريبود. د يروند همواره صعود نيسال گذشته ا

از نرخ  استگذاريجهت كه س نيماند. از ا يدرصد ثابت باق١٩همچنان در سطح  پوينرخ ر ني. با وجود اديرس يماه سال جار نيفرورد ١١در 

 يهادر هفته يبانك نيكه نرخ سود بازار ب رسديبه نظر م ني. بنابراكنديخود استفاده م دوريدر كر يبانك نينرخ سود بازار ب تيهدا يبرا پوير

  خود داشته باشد.  يروند نزول يآت

بازه  نيدر ا كهينحومرحله انجام شده است؛ به٥٤بازار باز در  اتيعمل تاكنون ١٤٠٠سال  ياز ابتدا دهدينشان م يرسم يآمارها يررسب

انجام  ياقدام زيهفته ن ٦بوده و در  ينگيهفته جذب نقد١٣و در ينگينقد قيتزر استيهفته س ٣٥در  يدر مجموع موضع بانك مركز يزمان

از  زدهميدولت دوازدهم، دولت س يانيپا يهادر ماه يبا توجه به پر شدن سقف استقراض از منابع بانك مركز نكهيانداده است. مورد دوم 

موضوع  ني. ادهديپوشش م ميرمستقيصورت استقراض غها و بهبودجه را با تحت فشار قرار دادن بانك يكارآمدن خود، كسر يرو يابتدا

 ياز بانك مركز ميرمستقيتقراض غخصوص معتقدند اس نيدر ا يشده است. كارشناسان اقتصاد يكنونها در مقطع بانك يناتراز ديسبب تشد

  اقتصاد كشور داشته باشد.  يبرا يتبعات تورم توانديرو م نياز ا شود،يم ينگيو نقد يپول هيخلق پا جاديسبب ا ريدر چند ماه اخ

 محورقهيوث پوير زمياست كه مكان نيدر ا زميدو مكان نيبا هم ندارند. تنها تفاوت ا يفرق چيبرداشت هو اضافه پويافراد، ر نيبه باور ا نيافزون بر ا

  .شودياضافه برداشت بدون ضابطه انجام م كهياست؛ درحال

جهت  نياز ا ديمانده توافق بازخر تيهمت بوده است. اهم٩٥بازار باز معادل  اتياز محل عمل ديمانده توافق بازخر ،يآمار رسم نيبر آخر بنا

 بايتقر ينگيتومان حجم نقد ارديليهزار م٤٥٠٠از  يرسم ي. بنا بر آمارهاشوديم ادي يركزها به بانك مبانك ياست كه از آن به منزله بده

  كشور است. يهادر اقتصاد، سهم بانك ينگيحجم نقد سومكيحدود  گريها است. به عبارت دتومان سهم بانك ارديليهزار م١٥٠٠ دحدو

 نيفرورد١١درصد در ١٩ /٩نرخ مذكور از  دهدينشان م يبانك نيروند نرخ سود بازار ب ياست. بررس يروند نرخ سود تعادل رييتغ گريمورد مهم د

به  ريت١٧درصد در  ١٧ /٩٥از  كهينحوداشت؛ به يروند صعود ماهيد ٩به بعد تا  خيتار نيو از ا ديرس ريت١٧ خيدرصد در تار ١٧ /٩٥به 

درصد بود.  ٢٠ /٨٥ماه  يد١٦در  كهينحوقرار گرفت؛ به يكاهش رينرخ در مس نيا خ،يتار ني. بعد از اديرس يد٩درصد در  ٢١ /١١ زانيم

در  نكهي. پس از اديدرصد رس٢٠ /٢٦بهمن ماه به ٢٨در  كهيطورمواجه شده است؛ به يبا روند نزول ينرخ سود تعادل زين يمرحله بعد ٦در 
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 ديخود شد. با شروع سال جد ينزول ريمجددا وارد مس زيسال ن يانيه پارو شد؛ در دو مرحلروبه يواحددرصد ٠ /٠٧ شياسفند با افزا ٥ خيتار

كمبود منابع  ازنشان  يبانك نينرخ سود بازار ب شي. افزاديدرصد رس٢٠ /٣٦رو شد و به روبه يواحد درصد ٠ /٠٨ زانيبه م ينرخ با رشد نيا

  .بازار است نيدر ا

  : ) بازار مسكن ٣-و     

 يبازارها ريآن بر اقتصاد كلان و خانوارها برخلاف سا يرگذاريبازار و تاث نيا تيبا توجه به ماه ١٤٠٠سال تحولات صنعت ساختمان در 

در  ٩٠دهه  ياست كه ط يو روند تحولات انيبلكه حاصل جر ستيخرد و كلان ن يرهاياز متغ يالحظه يريو اثرپذ راتيياز تغ يناش ،يمواز

آن،  يبه بعد كاملا در بازار مسكن مشهود شده است و نقطه بحران ١٣٩٦مسكن وجود داشته است و اثرات آن از اواسط سال  راقتصاد و بازا

 يناخالص مل ديبوده است. در اقتصاد كلان حدود هشت درصد از تول ١٣٩٩ زييمسكن در پا يدر بخش تقاضا سابقهيب يو تورم قيركود عم

صنعت است  نيدرصد از اشتغال كشور وابسته به ا ١٦تا  ١٠متعلق به صنعت ساختمان است و سهم  يمل صلناخا يهانهيدرصد از هز ١٦و 

درصد ثروت خانوار مربوط به مسكن  ٨٠از  شيب زيدرصد) را در شاخص تورم دارد. در اقتصاد خانوار ن ١/٣٤( تياهم بيضر نيشتريو البته ب

  .سبد خانوار متعلق به مسكن است يهانهياز هز درصد ٦٠به  كي(ساختمان) بوده و در كلانشهرها نزد

 يهاماه نينشد اما در آخر ييبازار اجرا نيا ياياح يبرا يدولت دوازدهم برنامه مشخص انيصنعت و بازار مسكن، در پا نيا اديز تياهم رغمبه

خروج  نيو همچن يگذارهيسرما سكيبا لحاظ ر بازارها ريبا سا سهيصنعت در مقا نيا يگذارهيسرما يبالا تيباتوجه به جذاب ١٣٩٩سال 

  .روند بهبود خود را آغاز كرد ياهيسرگردان و متعلق به بخش سرما هياز سرما يبازار سهام، روند معاملات با ورود بخش از هيسرما

ارز در شش ماه دوم  متيدار بود اما با كاهش نوسان قكم ادامه بيبا سال قبل با ش سهيدر مقا ١٤٠٠معاملات بازار مسكن در سال  بهبود

كه به دنبال  يخصوص گروهبه يمصرف يكرد و تقاضا رييغغالب ت يمسكن، نوع تقاضا متيو رشد ماهانه كمتر از سه درصد ق ١٤٠٠سال 

  .را به خود اختصاص دادنداز معاملات  يشتريشش ماه سهم ب نيا يتر را بودند، در طمرغوب يواحدملك خود به  ليتبد

متفاوت بوده است. به صورت  هايكاربر يها و حتدر استان يگذارهيسرما وهيو ش ستين ليقابل تحل كپارچهيبخش عرضه به صورت  تحولات

در كشور در سال  يهزار پروانه ساختمان ١٧٤كه حدود  يروند ساخت و ساز در كشور نسبت به سنوات قبل مثبت بوده است به طور يعموم

در صنعت  يگذارهيبه سرما ليتما زين ١٤٠٠داشته است؛ در بهار  شيصادر شده است كه نسبت به سال قبل حدود هشت درصد افزا ١٣٩٩

است كه در تهران روند صدور مجوزها  يدر حال نيداشت. ا شيدرصد افزا ٣٢شد و نسبت به مدت مشابه سال گذشته،  شتريساختمان ب
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درصد كاهش  ١٧نسبت به مدت مشابه سال قبل حدود  ١٤٠٠درصد و در بهار  ٢٣ خوذهما يهاتعداد پروانه ١٣٩٩، در سال بوده ينزول

  .داشته است

 يرهايبه متغ يآن بستگ زانيالبته شدت و مرشد كند، يكمتر از نرخ تورم عموم ايمسكن برابر  متيق ١٤٠١ سال انيتا پا شوديم ينيبشيپ

 نيمدت در اكوتاه يگذارهيكه قصد سرما يبازانسفته گر،يد ياهيسرما يبازارها تيبا توجه به وضع نياثرگذار دارد، بنابرا يو خارج يداخل

 تيبازار فعال نيبلندمدت را دارند در ا يبرا يگذارهيكه قصد سرما يگذارانهيو سرما ي. اما گروه مصرفشونديبازار خارج م نياز ا دارندبازار را 

ارز به طور  متيق شيخواهد شد. اما در صورت افزا يروند تعداد معاملات صعود يفعل طيخواهند داشت و احتمالا با حفظ شرا يشتريب

رغم بازار مسكن شكسته خواهد شد و به يمتيثبات ق ،يبراساس نگاه انتظار ميرمستقيمصالح و هم به طور غ متيق شيافزا ليبه دل ميمستق

در بازار مسكن است كه  يداريثبات و پا زانيتر م. نكته، مهمشوديم ينيبشيپ يسال آت يبازار برا نيا يبرا متيق شينبود كشش بازار، افزا

و عرضه كارآمد مسكن منطبق بر  ديتول ،يمواز يجامعه، ثبات در اقتصاد كلان، ثبات در بازارها ديقدرت خر شيافزابه  يآن بستگ جاديا

  دارد. يدرآمد انيم يهاخصوص دهكبه يمصرف ياز تقاضا يتيحما يهااستيو اعمال س نيتقاضا و وضع قوان

  ) بازار ارز :٤- و

تحولات قيمت ارز داراي اهميت بالايي در اقتصاد كشور مي باشد. از دلايل رشد ارز مي توان به تحريم هاي وضع شده توسط آمريكا و در 

  نتيجه عدم ورود ارز فيزيكي به كشور اشاره نمود.
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  به شرح جدول زير مي باشد :  ١٤٠٠خلاصه بازدهي بازارها در سال 

  ارز  مسكن  طلا  بازار بورس
اوراق درآمد 

  ثابت

٢٢  ٦  ١٦  ٩,٨  ٤,٥  

 كم ترين بازده را به خود اختصاص داده است.  ١٤٠٠همانطور كه در جدول فوق ملاحظه مي گردد، بازار بورس در سال 

  

  : اهداف به دستيابي براي شده اتخاذ راهبردهاي و مديريت اهداف )ز

صورت خواهد آتي  يهابرنامه    سرمايه  شركت در زمينه بازار  صلي  ضوع فعاليت ا ساس مو سنامه و برا سا شركت طبق ا

پذيرفت . مجموعه تيم كارشــناســي شــركت علي الرغم همه تحولات شــرايط كلان  ســياســي و اقتصــادي كشــور كماكان 

  .  دانديمرا بهترين گزينه پيش رو  هيبازار سرماگذاري در سرمايه

  نام برنامه عملياتي  عنوان استراتژي  شرح هدف

سودآوري مداوم و افزايش روند 

  سود آوري

 گذاري سرمايه سبد صحيح چينش و بهبود 

  نقد  مديريت وجوه 

  بازده كم سهام از خروج 

 گذاري سرمايه كميته جلسات برگزاري ادامه و تشكيل 

 واحد در كارشناسي گزارشات و ها تحليل بروزرساني و تهيه 

 سرمايه گذاري

 

استفاده از پتانسيل تمام 
بازارهاي مالي قابل 

  گذاريسرمايه

پرتفوسازي در بازارهاي مختلف مبتني بر استراتژي  
  بين بازارها

بررسي شرايط بنيادي بازارهاي مختلف توسط واحد  
سرمايه گذاري و پيشنهاد سرمايه گذاري به مديريت 

  شركت در صورت جذابيت بازده مورد انتظار

سرمايه گذاري در سهام 
  پرپتانسيل و پايدار

  شناسايي سهام شركت هاي پربازده و پايدار 

ه به كارگيري نيروهاي تحليل گر توانمند در واحد سرماي 
گذاري در جهت شناسايي پرپتانسيل ترين شركت هاي 

 بازار

سرمايه در جهت شركت فعال در جلسات تحليلي بازار  
 استفاده از نظرات تحليلگران ساير شركت ها و نهادهاي

  مالي

 براي افزوده ارزش ايجاد

 افزايش و ذينفعان و سهامداران

 سازماني شفافيت

و  بسط ،شركتي حاكميت ساختار و نظام استقرار

 آن گسترش

  

 شده مدون استراتژيهاي اساس بر سازماني ساختار بهبود

 سازمان جمله از ذيربط نهادهاي سوي از مقرر و الزامات شركت

 بهادار اوراق و بورس
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 : ساير موارد

 ؛پيگيري استراتژي فعال در معاملات سهام بورسي و ثبت ركوردهاي جديد براي شركت در اين زمينه -

 ؛رويكرد فعال در مديريت پرتفوي و استفاده از  فرصت هاي بازار -

 ٨٠٠,٠٠٠ريال به مبلغ ميليون   ٤٠٠،٠٠٠افزايش سرمايه از مبلغ  به منظور پيشنهاد هگزارش توجيهي هيئت مدير -

اصلاح ساختار مالي شركت كه در تاريخ  به منظور آورده نقدي و حال شده سهامداران ريال از محل مطالباتميليون 

كه پس از تاييد  ارسال شدبه تصويب هيئت مديره رسيده و جهت اظهارنظر به حسابرس و بازرس قانوني  ١٨/١٠/١٤٠٠

آن توسط حسابرس، گزارش توجيهي افزايش سرمايه جهت بررسي و اظهارنظر و صدور تاييد به سازمان بورس و اوراق 

 است. هبهادار ارسال گرديد

خريد، فروش يا نگهداري هر گروه از صنايع بورسي و يا خارج از بورس، براساس صرفه و صلاح شركت و همچنين تحليل  -

 ؛صورت گرفته در واحد سرمايه گذاريهاي 

 ؛نوبه اي جهت انطباق هرچه بيشتر با برنامه هاي بلندمدت شركتدريافت بازخوردهاي  -

ي هاي سرمايه گذاري و ايجاد تنوع در سبد سرمايه گذاري هاي شركت با هدف كاهش ريسك و بازبيني مداوم استراتژ -

 ؛و خرد اقتصادي و سياسيافزايش سودآوري با لحاظ نمودن مسائل مختلف كلان 

 ؛گزارش دهي به موقع به بورس و رعايت كامل شفافيت اطلاعات و حفظ كيفيت افشاء و اطلاع رساني -

 ؛تقويت تيم كارشناسي به منظور استفاده مناسب و بهينه از منابع در اختيار و شناسايي فرصت هاي جديد سرمايه گذاري -

 ؛افزايش سهم شركت از معاملات بورس و فرابورس پيگيري استراتژي فعال در معاملات بورسي و -
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  ) اقدامات صورت گرفته در خصوص الزامات دستور العمل حاكميت شركتي :ح

  اعضاي كميته انتصابات از بين اعضاي غير موظف هيأت مديره انتخاب گرديدند .

  قرار گرفت . مورد تاييد ١٤٠١ماهه اول سال  ٦تقويم برگزاري جلسات هيأت مديره براي دوره 

ل، در سايت شركت نيز ... پس از درج در سامانه كدات اعم از گزارشات ماهانه، فصلي وكليه گزارشات شركمقرر شد 

  منتشر گردد.

  اعضاي هيأت مديره قرار گرفت. و تصويب هيأت مديره تدوين و مورد تأييددبيرخانه منشور 

  

 

 :روابط  ريسك ها و  ،) مهمترين منابع ط

 ورودي منابع 

 از اين شركت .گردد مي تشكيل بورسي آنها غالب كه پذير سرمايه هاي شركت سهام سود محل از شركت مالي منابع 

 نداشته است . بخش مالي تأمين هيچگونه سهامداران محل از بنابراين ،نداشته اي سرمايه افزايش گونه هيچ ١٣٨٦ سال

 و خريد هاي فرصت از و استفاده مربوطه سودهاي شناسايي شده، تملك سهام هاي واگذاري حاصل شركت، منابع ديگر

  . باشد مي فروش

 
 مالي مخارج و مصارف  

شركت ,     صلي  ضوع فعاليت ا  و اوراق بورس بازار در گذاري سرمايه صرف  اختيار در منابع اعظم بخشبا توجه به مو

نسبت شركت  در حال حاضر كهبوده  كارگزاري هاي شركت به اخذ اعتبار ازمربوط  شركت عمدتاً تامين ماليو   بهادار

  به تسويه كامل اعتبارات اخذ شده اقدام نموده است.

  مهمترين ريسك ها  

از جمله ريسك هاي مترتب بر فعاليت هاي شركت كه به طور مستقيم و يا غير مستقيم بر عملكرد شركت در     

  ره نمود :كسب سود اثرگذار خواهد بود، مي توان به موارد ذيل اشا
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 ريسك سيستماتيك  -١

گذارد. خاص تأثير مي صنعتو نه فقط يك  اقتصادشود بر كل نيز شناخته مي ريسك بازاركه به ين نوع ريسك ا    

تحريم  ،مباحث كلان سياسي .بيني بوده و هم اجتناب كامل از آن غيرممكن استپيش اين نوع ريسك هم غيرقابل

و جنگ همه منابع ريسك  ركود، تورم، تسهيلات بانكيتغييرات نرخ  ،ستم بانكيها به خصوص تحريم سي

ساز ساير ريسك هاي گذارند. ريسك سيستماتيك زمينهتأثير مي اقتصادسيستماتيك هستند زيرا بر روي كل 

   .است سرمايه گذاري

 ريسك سياسي و حكومتي :  )١-١

  بحث عرضه سهام عدالت به مردم مي باشد.  ١٣٩٩يكي از اصلي ترين ريسك هاي سيستماتيك سال 

بخش  تيداشت اما امسال براي دولت با كسري بودجه قابل توجه،  رضا ارييها اگرچه منتقدان بس هيعرضه اول تيماه

بود را  دهيد يهاي دولت ييكه در بودجه ،  جهت فروش دارا يبخش قابل توجه از رقم توانديامسال دولت م بود. خواهد

ايه اقدام به حمايت در حال حاضر دولت جهت رفع كسري بودجه خود از طريق بازار سرم. تامين مالي كند هياز بازار سرما

تمام قد از بازار سرمايه كرده است. در صورت تامين كسري بودجه دولت و اتمام عرضه هاي دولتي به احتمال زياد بازار 

حامي اصلي خود را از دست خواهد داد . از طرف ديگر تغييرات رياست جمهوري در پيش و سركار آمدن دولت جديد 

  در هاله اي از ابهام قرار داده است. تداوم حمايت از بازار سرمايه را

 ريسك بحران جهاني كرونا :  )١-٢

با شيوع ويروس كرونا اكثر بازارهاي مالي جهاني و قيمتهاي كاموديتي هاي جهان سقوط پيدا كرد. بسته هاي حمايتي و 

رشد نسبي برخي مالي اكثر دولت ها براي مقابله با ويروس كرونا و حمايت از كسب و كارهاي مختلف موجب تقويت و 

ريل بر سر كاهش توليد آواز فلزات اساسي از جمله مس و روي شد. خوش بيني به توافق نشست فوق العاده اوپك در ماه 

و حل جنگ قيمتي نيز موجب افزايش قيمت نفت در روزهاي اخير شد. با اين وجود اشباع بي رويه عرضه و سقوط 

تقاضاي نفت موجب شده تا توليدكنندگان همچنان با چشم انداز كمبود مخازن نگهدار و تعطيلي چاه هاي نفت روبرو 

. پلي اتيلن سنگين به كم ترين ، آروماتيك ها و ... اما همچنين ادامه دارد LPG باشند. افت قيمتي متانول ، الفين ها ،
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رسيده است. تداوم شيوع ويروس كرونا در قاره  ٢٠٠٩سال گذشته و بوتادين به كم ترين قيمت خود از ژانويه  ١٧سطح 

آن را بيشتر تحت فشار قرار را كه تاكنون ريزشي نداشت، متاثر كرد و قرنطينه سراسري هند، قيمت  PVCسبز، قيمت 

  قرار دارد. ٢٠٢٠داد. نرخ محصولات فوق در حال حاضر در كم ترين ميزان خود از ابتداي سال 

  

  برآورد شركت از ميزان خسارات آينده:

مبارزه با  يمصوب ستاد مل يبهداشت يپروتكل ها تيدر جهت رعا زيشركت ن نيكرونا بالطبع ا روسيشدن و ريبا فراگ

 نيتب سنج ، ماسك و دستكش تا امروز به عمل آورده كه ا يدستگاه ها ،يمواد ضدعفون هيته ليرا از قب يكرونا اقدامات

 ريتاكنون تاث يماريب نيا ر،يپذ هيسرما يدر سهام شركت ها شركت يگذار هيادامه خواهد داشت. با توجه به سرما هيرو

 ديكه ارسال خواهد شد ق ياز آن در گزارشات مرتبط يناش يآت يها نهيشركت نداشته است و هز تيبر فعال يتيبا اهم

  گردد. يم

  يا تجاري ريسك غير سيتماتيك -٢

  وضعيت كلي بازار سرمايه -٢-١

و  هاي رشدي، چرخه ل اوضاع كلان اقتصادـقبي ايه شامل مجموعه متنوعي از عوامل تاثيرگذار ازـات بازار سرمـكلي     

مي باشد كه به نوبه خود مي تواند بر عملكرد  نزول صنايع، عملكرد دوره اي شركت ها و ساير عوامل كلان اقتصادي

  گذارد. ببيني شده، سود نقدي تقسيمي و قيمت سهام تاثير  شركت ها اعم از پوشش سود پيش

  

  وضعيت صنعت خودرو  -٢-٢

ي شركت در صنايع مرتبط با صنعت خودرو مي باشد، شرايط رونق از آنجا كه بخش قابل توجهي از  سرمايه گذاري ها

صنعت خودرو تاثير  شم انداز، عملكرد و آينده  شركت دارد. لذا چ ستقيمي بر فعاليت اين  و ركود در بازار خودرو تاثير م

  مهمي به صورت مستقيم و غيرمستقيم بر پرتفوي سهام اين شركت دارد .
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 : ١٤٠٠در سال  و بازار سرمايه شركت فرصت ها و تهديدات) مهمترين ي

  فرصت ها :

  كاهش وابستگي بودجه دولت به نفت و ارتقاي جايگاه بازار سرمايه به عنوان يك ابزار كارآمد براي تامين مالي دولت 

  آشنايي هر چه بيشتر افراد جامعه و افزايش ضريب نفوذ بورس 

  افزايش عمق بازار به دليل افزايش سهام شناور 

 در بازار دسهولت بيشتر جهت تامين مالي از بازار سرمايه به دليل افزايش حجم پول موجو  

   تهديدات  :

  افزايش شديد قيمت سهام بازار و فاصله گرفتن قيمت بعضي از سهام از قابليت سودآوري و ارزش ذاتي 

 ندمدت سودآوري و جريانات نقدي قالب شدن روش هاي ارزش گذاري كوتاه مدتي مانند ارزش جايگزيني بر روش هاي بل 

  عرضه سهام عدالت در بازار 

 كاهش قيمت نفت و محصولات پتروشيمي و پالايشگاهي  

 مشكلات هر چه بيشتر در واردات و صادرات به دليل تحريم ها 

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 

٣٤ 
 

 ) خلاصه ايي از اطلاعات شركت : ك

 ١٣٩٨ ١٣٩٩ ١٤٠٠ شرح 

-الف      (مبالغ به ميليون ريال) :  عات عملكرد مالي طي دورهاطلا 

)١,٠٠٥,٥٨٣( درآمد خالص   ٠٢١،٠٠٩،٢  ١٥٨،٥٩٢  

عملياتي (زيان)سود   )١,٣٥٧,٧٤١(  ٣٧١،٩٥٨،١  ٥٠٠،٥٦٣  

غيرعملياتيي و هزينه ها درآمدها   ٢٢٣,٨  ٥٣١،١  ٦٦١ 

س از كسر مالياتپ -سود (زيان)خالص    )١,٣٥٣,٩١٩(  ٨٣٨،٩٥٩،١  ١٦٢،٥٦٤  

    وضعيت مالي در پايان دوره  (مبالغ به ميليون ريال) :اطلاعات  -ب 

هاييداراجمع    ٣٦١،٧٣٣،٢ ١,٧٣٩,١٢٦  ٥٣٢،٨٤٢  

هايبدهجمع    ٩٦٦،١٤٠ ٧٢٦,١٥٧  ٩٧٦،٩  

شدهثبتسرمايه    ٠٠٠،٤٠٠ ٤٠٠.٠٠٠  ٤٠٠.٠٠٠ 

٣٩٥،٥٩٢،٢ ١.٠١٢.٩٦٩ جمع حقوق صاحبان سهام   ٥٥٧،٨٣٢  

-ج         اطلاعات مربوط به هر سهم : 

٠٠٠،٠٠٠،٤٠٠ ٤٠٠.٠٠٠.٠٠٠ تعداد سهام در زمان برگزاري مجمع   ٤٠٠.٠٠٠.٠٠٠ 

الري -سود هر سهم  بينيپيشاولين    - - - 

ريال - هر سهمسود  بينيپيشآخرين    - - - 

ريال -سود واقعي هر سهم    )٣,٣٨٥(  ٩٠٠،٤  ٤١٠،١  

ريال -سود نقدي هر سهم    - ٥٠٠ ٥٠٠ 

٣٥٦،١٩ ٤.٢١٩ هر سهم  پاياني قيمت   ٢٩٥،٩  

ريال -ارزش دفتري هر سهم    ٤٨١،٦ ٢,٥٣٢  ٠٨١،٢  

- د     ساير اطلاعات : 

نفر –تعداد كاركنان    ٩ ٩ ٩ 

  


